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t.kr. 1. halvår 1. halvår 

Regnskabsår 2015 2014 2014 2013 2012

Bruttopræmieindtægter 69 4.703 6.991 32.794 34.759

Bruttoerstatningsudgifter 896 -1.036 8.233 -18.831 -22.090

Forsikringsmæssige driftsomkostninger, i alt -900 -1.763 -2.833 -8.709 -10.200

Forsikringsteknisk rente -2 64 24 251 329

Resultat af afgiven forretning 423 -1 309 1.052 -707

Forsikringsteknisk resultat 486 1.967 12.724 6.557 2.091

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 7.037 4.231 8.886 5.694 5.507

Resultat før skat 7.523 6.198 21.610 12.251 7.598

Skat -1.977 -1.909 -5.634 -3.319 -1.761

Periodens resultat 5.546 4.289 15.976 8.932 5.837

Afløbsresultat 935 2.307 11.324 3.869 12.825

Forsikringsmæssige hensættelser, i alt 23.008 45.864 25.217 61.915 78.772

Forsikringsaktiver, i alt 2.345 2.509 2.039 2.512 3.039

Egenkapital, i alt 138.201 120.968 132.655 116.679 107.747

Aktiver, i alt 169.976 171.691 165.537 179.966 188.448

Bruttoerstatningsprocent -1.298,6 22,0 -117,8 57,4 63,6

Bruttoomkostningsprocent 1.304,3 37,5 40,5 26,6 29,3

Nettogenforsikringsprocent -613,0 0,0 -4,4 -3,2 2,0

Combined ratio -607,2 59,5 -81,7 80,8 94,9

Operating ratio -625,4 58,7 -81,4 80,2 94,0

Relativt afløbsresultat 4,0 4,5 22,2 6,0 16,8

Egenkapitalforrentning i procent, efter skat p.a. 8,2 7,2 12,8 8,0 5,6

Solvensdækning 5,1 4,7 4,9 4,5 4,3  
 
Forsikringsaktieselskabet K.a.B. International indgår i Købstædernes Forsikring koncernen, der ud over moder-
selskabet, Købstædernes Forsikring, gensidig, består af dattervirksomhederne Forsikringsaktieselskabet K.a.B. 
International og K.a.B. Ejendomsinvest A/S alle med hjemsted i København, Kapitalforeningsafdelingen KF In-
vest med hjemsted i Kgs. Lyngby samt HGF Forsikringsagentur A/S med hjemsted i Rudersdal. 
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Bestyrelsen for K.a.B International har pr. 31.12.2013 
besluttet helt at stoppe med at tegne internationale 
kontrakter. Selskabet vil fortsætte med at varetage 
arbejdet med at administrere de eksisterende kon-
trakter, der fortsat har en dækningsperiode samt de 
gamle afløbskontrakter.  
 
På nuværende tidspunkt er det et ret begrænset an-
tal kontrakter der har skadesreserver, idet næsten 
alle kontrakter er lukkede.  
 
Kiln’s First Surplus kontrakten for årgang 2013 bliver 
porteføljeafviklet pr. 30.06.2015, og endelig afreg-
ning forventer vi at modtage i august måned. Special 
Surplus kontrakten fra Kiln vil også fra 30.06.2015 
være i afløb. Årgangene 2009, 2010, 2011, 2012 og 
2013 er stadig åbne. 
 
Den samlede præmie for 2015 forventes at blive 
ca.100 t.kr. 
 
Pr. 30.06.2015 var de samlede erstatningshensættel-
ser på 23,0 mio.kr. 
 
I 2015 har der kun været begrænsede reassurance 
skader i sammenligning med de seneste år. 
 
 
Regnskabsgennemgang 
Regnskabet perioden fra 1. januar til 30. juni 2015 
viser et overskud på 5,5 mio.kr. efter skat. Resultatet 
er sammensat af et overskud fra forsikringsvirksom-
heden på 0,5 mio.kr., et overskud på 7,0 mio.kr. fra 
investeringsvirksomheden samt en beregnet selskabs-
skat på 2,0 mio.kr. 
 
De samlede præmieindtægter for egen regning faldt 
fra 4,7 mio.kr. i 1. halvår 2014 til 0,2 mio.kr. i 1. 
halvår 2015. Faldet skyldes beslutningen om stop for 
indtegning af nye kontrakter. 
 
Halvårets erstatninger for egen regning er opgjort til 
en indtægt på 1,2 mio.kr. – mod en udgift på 1,0 
mio.kr. i 1. halvår 2014 – og de forsikringsmæssige 
driftsomkostninger beløb sig til 0,9 mio.kr. – mod 1,8 
mio.kr. i 1. halvår 2014. Efter en beregnet forsik-
ringsteknisk rente på 0,0 mio.kr. realiserede selska-
bet således et overskud af den egentlige forsikrings-
virksomhed på 0,5 mio.kr. 
 
Egenkapitalen kan ved periodens udgang opgøres til 
138,2 mio.kr. mod 132,7 mio.kr. ved udgangen af 
2014, og selskabet opfylder solvenskravet 5,1 gange 
pr. 30. juni 2015 opgjort efter Solvens I-reglerne. 
 

Individuel solvensopgørelse 
Pr. 30. juni 2015 er selskabets individuelle solvens-
krav opgjort til 33,4 mio.kr. Med en tilstrækkelig ba-
siskapital på 137,7 mio.kr. udgør selskabets solvens-
grad således 4,13. Pr. 31. december 2014 var det in-
dividuelle solvenskrav 37,8 mio.kr. og solvensgraden 
3,50. 
 
Da alle K.a.B. international kontrakter fra og med 31. 
marts 2014 har været i afløb er selskabets solvens lø-
bende blevet forbedret. Denne udvikling vil fort-
sætte igennem 2015. 
 
 
Organisation 
Bortset fra direktøren har Forsikringsaktieselskabet 
K.a.B. International ingen ansatte medarbejdere, 
idet alle selskabets administrative funktioner vareta-
ges af moderselskabet, Købstædernes Forsikring. 
 
 
Væsentlige begivenheder efter regnskabsperio-
dens afslutning 
Der er ikke efter regnskabsperiodens afslutning ind-
truffet begivenheder af væsentlig betydning for 
K.a.B. Internationals økonomiske situation, som ikke 
er omtalt i beretningen. 
 
 
Forventninger til årets resultat 
Der bliver ikke nytegnet yderligere kontrakter, idet 
det i 2013 er blevet besluttet helt at stoppe med at 
tegne nye kontrakter i K.a.B. International. Selskabet 
vil fortsætte med at varetage arbejdet med at admi-
nistrere de eksisterende kontrakter, der fortsat har 
en dækningsperiode frem til medio 2015. Endvidere 
vil de gamle afløbskontrakter blive kommuteret når 
dette er muligt. 
 
Selskabet fortsætter med at forvalte sin værdipapir-
portefølje med en diversifikation på både obligatio-
ner og aktier i Danmark og udlandet. Set i lyset af det 
lave renteniveau og en forsigtig investeringspolitik 
forventes et afkast i størrelsesorden 3 – 6 pct., dog 
især afhængig af udviklingen på de internationale ak-
tiemarkeder. Bestyrelsen forventer, at selskabet 
samlet set vil opnå en forrentning af sin egenkapital, 
som mindst svarer til obligationsrenten. 
 
 
Ændringer i forudsætninger og skøn 
Der er ikke i 1. halvår 2015 ændret på forudsætninger 
for indregning og måling af forsikringsaktiver og –for-
pligtelser. 
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Forsikringsaktieselskabet K.a.B. International 
Grønningen 1 
DK - 1270 København K 
CVR. nr. 10 49 73 88 
 
Telefon + 45 33 14 37 48 
Telefax + 45 33 32 27 27 
Internet hjemmeside www.kfforsikring.dk 
 
 
Bestyrelse      Direktion 
Underwriting direktør Jens Reuss Christensen, formand  Direktør Niels Breinhold Hansen 
Administrerende direktør Anders Stricker Hestbech 
Afdelingsdirektør Arne Lund 
Juridisk chef Louise Foldager 
Konsulent Søren Vasehus Madsen 
 
 
Revision 
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Weidekampsgade 6 
2300 København S 
 
Andre ledelseshverv 
 
For bestyrelsen: 
 

Underwriting direktør Jens Reuss Christensen, formand 

Medlem af Erhvervsforsikringsudvalget under Forsikring & Pension. 
 

Administrerende direktør Anders Hestbech 

 Administrerende direktør i Købstædernes Forsikring g/s. 
 Medlem af bestyrelsen i Nærsikring A/S, Taksatorringen og K.a.B. Ejendomsinvest A/S. 
 
Juridisk chef Louise Foldager, compliance og HR 

Medlem af bestyrelsen i K.a.B. Ejendomsinvest. 
Delegeret i AP Pension. 

Afdelingsdirektør Arne Lund 

Medlem af bestyrelsen i HGF Forsikringsagentur Aps. 

Konsulent Søren Vasehus Madsen 

Formand for bestyrelsen i Planqo Aps. 

Medlem af bestyrelsen i Ecsact A/S. 

 
For direktionen: 

Direktør Niels Breinhold Hansen 

 Ingen eksterne ledelseshverv. 
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og 
godkendt halvårsrapporten for 2015 for Forsikrings-
aktieselskabet K.a.B. International. 
 
Halvårsrapporten er aflagt i overensstemmelse 
med lov om finansiel virksomhed. 
 
Halvårsregnskabet giver et retvisende billede af 
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling 
pr. 30. juni 2015 samt resultatet af selskabets 
aktiviteter i perioden 1. januar 2015 til 30. juni 
2015. 

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende 
redegørelse for udviklingen i selskabets aktiviteter 
og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de 
væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som 
selskabet kan påvirkes af. 
 

 
 
 
 
København, den 19. august 2015 
 
 
 
 
 
Niels Breinhold Hansen 
direktør 
 
 
 
 
Bestyrelse 
 
 
 
 
 
Jens Reuss Christensen Anders Hestbech Louise Foldager 
formand 
 
 
 
 
Arne Lund Søren Vasehus Madsen 
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1. halvår 1. halvår
t.kr. Note 2015 2014

Bruttopræmier 69 -1.187
Afgivne forsikringspræmier 118 4
Ændring i præmiehensættelser 0 5.890
Ændring i genforsikringsandel af præmiehensættelser 0 0
Præmieindtægter f.e.r., i alt 187 4.707

Forsikringsteknisk rente -2 64

Udbetalte erstatninger -2.917 -11.849
Ændring i erstatningshensættelser 3.813 10.813
Ændring i genforsikringsandel af erstatningshensættelser 305 -5
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt 1.201 -1.041

Erhvervelsesomkostninger -453 -1.288
Administrationsomkostninger -447 -475
Forsikringsmæssige driftsomkostninger f.e.r., i alt -900 -1.763

Forsikringsteknisk resultat 486 1.967

Renteindtægter og udbytter m.v. 1.198 626
Kursreguleringer 6.163 3.946
Renteudgifter -27 -3
Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed -298 -233
Investeringsafkast, i alt 7.036 4.336

Forrentning af forsikringsmæssige hensættelser 1 -105

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 7.037 4.231

Resultat før skat 7.523 6.198

Skat -1.977 -1.909

Periodens resultat 5.546 4.289

Totalindkomstopgørelse
Periodens resultat 5.546 4.289
Anden totalindkomst 0 0
Periodens totalindkomst 5.546 4.289
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1. halvår
t.kr. Note 2015 2014

AKTIVER

Kapitalandele 25.435 25.914
Investeringsforeningsandele 13.641 20.569
Obligationer 44.242 36.291
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 83.318 82.774

Genforsikringsdepoter 1 6

Investeringsaktiver, i alt 83.319 82.780

Genforsikringsandele af erstatningshensættelser 2.345 2.039
Genforsikringsandele af hensættelser til
forsikringskontrakter, i alt 2.345 2.039

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 852 937
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 889

Tilgodehavender, i alt 852 1.826

Aktuelle skatteaktiver 134 52
Udskudte skatteaktiver 0 0
Likvide beholdninger 82.951 78.262
Andre aktiver, i alt 83.085 78.314

Tilgodehavende renter samt optjent leje 375 578
Periodeafgrænsningsposter, i alt 375 578

AKTIVER, I ALT 169.976 165.537
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1. halvår
t.kr. Note 2015 2014

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital 7.000 7.000
Katastrofe- og dispositionsfond 131.201 125.655
Egenkapital, i alt 2 138.201 132.655

Præmiehensættelser 0 0
Erstatningshensættelser 23.008 25.217
Hensættelser til forsikringskontrakter, i alt 23.008 25.217

Gæld i forbindelse med genforsikring 196 517
Gæld til kreditinstitutter 1.059 1.573
Aktuelle skatteforpligtelser 7.472 5.485
Anden gæld 40 90
Gæld, i alt 8.767 7.665

Passiver, i alt 169.976 165.537

Anvendt regnskabspraksis 1
Nærtstående parter 3
Hoved- og nøgletal 4
Risikooplysninger 5  
 
 

Bevægelser på egenkapitalen 
 

t.kr. Aktiekapital Katastrofe- og dispositionsfond Egenkapital i alt

Pr. 31. december 2013 7.000 109.679 116.679

Årets resultat 15.976 15.976
Anden totalindkomst 0 0

Pr. 31. december 2014 7.000 125.655 132.655

Periodens resultat 5.546 5.546
Anden totalindkomst 0 0

Pr. 30. juni 2015 7.000 131.201 138.201
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Note 1  Anvendt regnskabspraksis 
 
Halvårsrapporten for Forsikringsaktieselskabet 
K.a.B. International er aflagt efter reglerne i Lov 
om finansiel virksomhed og Finanstilsynets 
regnskabsbekendtgørelser for forsikringsselskaber 
og tværgående pensionskasser. 
 
Halvårsrapporten for 1. halvår 2015 er aflagt efter 
samme regnskabspraksis, som blev anvendt ved 

udarbejdelse af årsrapporten for 2014. Der 
henvises til selskabets årsrapport for 2014 for en 
uddybende beskrivelse af den anvendte regn-
skabspraksis. 
 
Halvårsrapporten er ikke revideret og har ikke 
været genstand for review. 

 
 

1. halvår
t.kr. 2015 2014

Note 2  Egenkapital
Egenkapitalen fordeler sig således:
Aktiekapital 7.000 7.000

Katastrofe- og dipositionsfond:
Saldo 1. januar 125.655 109.679
Periodens ændring 5.546 15.976
Saldo ultimo 131.201 125.655

Egenkapital 138.201 132.655

Aktiekapitalen er opdelt i aktier således:
67 stk. á 100.000
3 stk. á 50.000
17 stk. á 10.000

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

Basiskapitalen kan opgøres således:
Egenkapital 138.201 132.655
Diskontering -8 -17
Skatteaktiver 0 0
Basiskapital 138.193 132.638

Kapitalkrav 26.857 26.797

Note 3  Nærtstående parter
I regnskabsperioden er der ikke foretaget transaktioner af væsentlighed mellem selskabet og selskabets
moderselskab, Købstædernes Forsikring.

Der er i koncernen indgået aftaler om administration af fælles koncernopgaver på omkostningsdækkende
basis.

Der er indgået aftale om forrentning af løbende mellemværender mellem koncernselskaber på sædvanlige
markedsbaserede vilkår.

Note 4  Hoved- og nøgletal
Der henvises til ledelsens beretning side 2.

 


