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Hovedtal

Koncern

Mio. kr. 1. halvar 1. halvar

Regnskabsar 2011 2010 2010 2009 2008
Bruttopraemieindtaegter 327,0 329,8 650,0 626,1 607,9
Bruttoerstatningsudgifter -255,7 -290,1 -570,5 -413,2 -470,1
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt -86,2 -80,3 -160,5 -153,9 -149,6
Bonus og praamierabatter -1,9 0,0 4,6 -7,0 0,0
Forsikringsteknisk rente 12,4 6,9 13,6 10,7 23,8
Resultat af afgiven forretning -15,4 -9,5 -18,1 -55,5 -29,3
Forsikringsteknisk resultat -19,9 -43,2 -81,0 7,2 -17,3
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 3,9 91,5 220,7 192,6 -583,4
Resultat for skat -16,0 48,3 139,7 199,9 -600,7
Skat 6,1 -10,9 -32,1 -22,5 109,6
Periodens resultat -9,9 37,3 107,6 177,3 -491,0
Aflgbsresultat -49,6 -31,9 17,9 60,9 20,0
Forsikringsmaessige hensaettelser, i alt 1.029,5 1.046,9 903,5 864,6 964,8
Forsikringsaktiver, i alt 74,4 80,3 26,5 35,7 30,4
Egenkapital, i alt 1.118,4 1.058,0 1.128,3 1.020,7 841,4
Aktiver, i alt 2.248,9 2.154,2 2.150,6 1.961,1 1.876,7
Bruttoerstatningsprocent 78,7 88,0 87,2 66,7 77,3
Bruttoomkostningsprocent 26,5 24,3 24,5 24,9 24,6
Nettogenforsikringsprocent 47 2,9 2,8 9,0 4,8
Combined ratio 109,9 115,2 114,5 100,6 106,8
Operating ratio 105,9 112,8 112,1 98,9 102,7
Relativt aflgbsresultat -7,2 -4,9 2,7 8,0 2,3
Egenkapitalforrentning i procent, efter skat p.a. -1,8 7,2 10,0 19,0 -45,2
Solvensdaekning - - - - -
Moderselskab

Mio. kr. 1. halvar 1. halvar

Regnskabsar 2011 2010 2010 2009 2008
Bruttopraemieindtaegter 291,1 308,6 620,8 586,6 577,9
Bruttoerstatningsudgifter -223,3 -272,4 -552,1 -391,2 -447,0
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt -76,3 -75,0 -149,3 -141,0 -140,7
Bonus og praemierabatter -1,4 0,0 4,6 -7,0 0,0
Forsikringsteknisk rente 11,0 6,0 12,5 9,3 21,1
Resultat af afgiven forretning -14,2 -9,6 -18,0 -55,5 -29,4
Forsikringsteknisk resultat -13,0 -42,4 -81,5 1,2 -18,0
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente -1,3 89,2 217,6 194,2 -581,4
Resultat for skat -14,3 46,8 136,2 195,4 -599 4
Skat 4.4 -9,5 -28,6 -18,1 108,3
Periodens resultat -9,9 37,3 107,6 177,3 -491,0
Aflgbsresultat -42,7 -32,5 15,7 53,0 16,2
Forsikringsmaessige hensaettelser, i alt 868,3 952,9 839,7 799,6 900,8
Forsikringsaktiver, i alt 42,0 47,3 14,6 17,9 22,5
Egenkapital, i alt 1.118,4 1.058,0 1.128,3 1.020,7 841,4
Aktiver, i alt 2.060,7 2.054,4 2.068,5 1.893,9 1.809,7
Bruttoerstatningsprocent 77,1 88,3 88,3 67,5 77,3
Bruttoomkostningsprocent 26,3 24,3 23,9 24,3 24,3
Nettogenforsikringsprocent 4.9 3,1 2,9 9,6 5,1
Combined ratio 108,3 115,7 115,0 101,4 106,8
Operating ratio 104,3 113,5 112,8 99,8 103,0
Relativt aflgbsresultat -6,8 -5,5 2,6 7,5 2,0
Egenkapitalforrentning i procent, efter skat p.a. -1,8 7,2 10,0 19,0 -45,2
Solvensdaekning 10,3 9,8 10,2 9,9 7,0




Beretning for 1. halvar 2011

I 1. halvar 2011 udgjorde Kebstadernes Forsik-
rings bruttopreemieindtagt 291 mio. kr. svaren-
de til et fald pa knap 6 pct. i forhold til samme
periode i 2010. Den faldende preemieindtaegt kan
henferes til ophegr af to reassurancekontrakter
fra Tryg Forsikring og Thisted Forsikring til en
samlet preemieindtagt omkring 55 mio. kr.

Kgbstaedernes Forsikrings bruttoerstatningspro-
cent faldt fra 88,3 i 1. halvar 2010 til 77,1 i 1.
halvar 2011. Arsagen til den faldende brutto-
erstatningsprocent var primaert, at selskabet
ikke i 1. halvar 2011 blev ramt af starre skader,
der overstiger 5 mio.kr. Det var ikke tilfeldet i
1. halvar 2010, hvor selskabet bl.a. blev ramt af
en voldsom storskade pa Kege Caravancenter.

Pa grund af den heldige udvikling i 1. halvar 2011
som folge af de udeblevne storskader burde sel-
skabet have opnaet en vaesentlig lavere skade-
procent. Dette blev ikke tilfaeldet, da selskabet
fortsat er pavirket af en for haj frekvens af min-
dre skader og dermed en for hgj smaskade-
procent. Der pagar fortsat processer i selskabet
med henblik pa at rette op pa dette forhold og
dermed forbedre lensomheden.

Kebstaedernes Forsikring afslutter 1. halvar 2011
med en combined ratio pa 108,3 til sammenlig-
ning med 115,7 i 1. halvar 2010.

Kabstadernes Forsikring har i foraret 2011 om-
lagt sine investeringer, og i den forbindelse har
Kebstaedernes Forsikring oprettet sin egen inve-
steringsforeningsafdeling, KF Invest. Investerin-
gerne varetages af 5 professionelle portefalje-
forvaltere med ansvar for hver sin delportefolje.
Herudover forvalter selskabet selv en strategisk
portefglje.

Kebstaedernes Forsikrings investeringer gav efter
beregning af forsikringsteknisk rente et under-
skud pa 1,3 mio. kr., mod et overskud pa 89 mio.
kr. i tilsvarende periode i 2010.

Kgbstaedernes Forsikring samlede resultat far
skat blev et underskud pa 14 mio. kr. i 1. halvar
2011 i sammenligning med et overskud pa 47
mio. kr. i samme periode sidste ar. Resultatet
efter skat udger et underskud pa 10 mio. kr.

Risiko- og usikkerhedsfaktorer

Kabstadernes Forsikring blev efter 1. halvars
afslutning ramt af en lang raekke skybrudsskader
som folge af skybruddet den 2. juli 2011, som
primart ramte hovedstadsomradet. De samlede
erstatningsudgifter er forelgbigt anslaet til 180
mio.kr. Kgbstaedernes Forsikrings reassurance-
program daekker hovedparten af skadesudgifter-
ne, men selskabet forventer, at skybrudsskader-

ne kommer til at koste omkring 25 mio.kr. for
egen regning.

Ved aflaggelsen af halvarsrapporten er langt fra
alle skader behandlet, og det er noget, der i
manederne fremover kommer til at gge arbejds-
byrden i skadeafdeling vaesentligt.

Kgbstaedernes Forsikrings primare opgave er at
patage sig og finansiere risici, og det forretnings-
maessige resultat pavirkes navnlig af skades-
erstatninger som fglge af storm, brand og andre
starre skader, men ogsa udviklingen pa de finan-
sielle markeder kan pavirke resultatet betyde-
ligt. Bestyrelsen har fastlagt rammerne for sel-
skabets forretningsmaessige risici og selskabets
markedsrisici, og ledelsen falger labende op her-

pa.

Det er selskabets malsaetning at fastholde en
combined ratio pa under 100 over en arrakke.
For at kunne leve op til denne malsatning benyt-
ter selskaber en rakke styringsvaerktgjer for at
styre risikostyringen helt ned pa enkeltkundeni-
veau, og de forskellige risikoelementer undergar
lebende aktuarmaessige analyser. For at begraen-
se de forsikringsmaessige risici har Kebstaedernes
Forsikring tegnet genforsikringsbeskyttelser, som
dakker savel katastrofer som enkeltrisici. Gen-
forsikringsprogrammet baseres pa selskabets
egne erfaringer, og Kaebstadernes Forsikring
indgar alene genforsikringsaftaler med leveran-
derer, der opfylder selskabets krav om tilfreds-
stillende soliditet.

Direktionen sgger at minimere usikkerhedsfakto-
rerne ved forsikringsvirksomheden ved at fast-
laegge sikre forretningsgange og ved gennem
aktuarmaessige rapporter at vurdere behovet for
og hensaette tilstraskkelige IBNR / IBNER henseet-
telser.

Kgbstaedernes Forsikrings kapitalmarkedsrisici
bestar i andringer i obligations-, aktie- og valu-
takurser. Selskabets bestyrelse har fastlagt risi-
korammer for selskabets investeringer, herunder
rammer for selskabets samlede engagement med
en enkelt modpart. Bestyrelsen fglger kapital-
markedsrisici  blandt andet via trafiklys-
indberetninger til Finanstilsynet og beregning af
selskabets individuelle solvensbehov.

| begyndelsen af 2011 omlagde Kebstadernes
Forsikring sin investeringspolitik saledes, at den
tager udgangspunkt i en klassificering af de mid-
ler, der er til radighed. Bestyrelsen har opdelt
selskabets investeringer i tre grupper: En ”sik-
ker” portefglje, der skal afdakke alle forsik-
ringsmaessige forpligtelser, og som skal investe-
res i stats- og realkreditobligationer, en ”afkast”
portefelje, der skal modsvare den frie egenkapi-

4



Beretning for 1. halvar 2011

tal, og som kan investeres i savel obligationer
som aktier, og endelig en ”strategisk” portefglje,
der primaert bestar af investering i fast ejendom,
unoterede vaerdipapirer, garantiobligationer
samt egentlige strategiske investeringer. Investe-
ring i fast ejendom foretages i ejendomme, hvis
vaerdi ikke er afhaengig af en speciel anvendelse.
Den ”strategiske” portefalje forvaltes internt og
der er udpeget eksterne forvaltere til de gvrige
portefaljer. Bestyrelsen har fastlagt VaR-graenser
for de enkelte investeringsomrader.

IT-sikkerheden er hgjt prioriteret i Kebstaedernes
Forsikring bade af hensyn til selskabets inte-
gritet, fortrolighed i forhold til kunderne og den
daglige drift. Kebstaedernes Forsikring har udar-
bejdet en beredskabsplan og en teknisk retable-
ringsplan, som traeder i kraft, safremt et eller
flere af selskabets IT-systemer rammes af ned-
brud.

Organisation

Kebstaedernes Forsikring er et gensidigt forsik-
ringsselskab, hvis gverste myndighed er en dele-
geretforsamling pa 35 medlemmer valgt af og
blandt forsikringstagerne. Kebstadernes Forsik-
ring laegger stor vaegt pa, at selskabet ledes sa
kunder, medarbejdere og andre interessenter
kan opretholde tilliden til selskabet.

Delegeretforsamlingen afholder sadvanligvis en
arlig generalforsamling samt en arlig temadag,
hvor de delegerede drofter selskabets strategi
med bestyrelsen. Delegeretforsamlingen vaelger
sin formand og naestformand, der ogsa er
formand henholdsvis naestformand for besty-
relsen. Valgene finder sted for 2-arige perioder,
saledes at formanden valges i de med lige tal
betegnede ar, og naestformanden i de med ulige
tal betegnede ar. Ud over formand og naest-
formand bestar bestyrelsen af fire medlemmer
valgt af og blandt delegeretforsamlingens med-
lemmer samt af tre medarbejderreprasentanter,
der vaelges af Kobstaedernes Forsikrings med-
arbejdere. De medarbejdervalgte bestyrelses-
medlemmer velges i henhold til lovgivningens
bestemmelser for 4-arige periode, og den nu-
vaerende valgperiode udlgber i 2015.

| 1. halvar 2011 blev Kgbstaedernes Forsikrings
koncern udvidet, idet Kgbstaedernes Forsikring i
april 2011 kebte DiBa Forsikring A/S i Naestved.
DiBa Forsikring A/S har resideret med hovedkon-
tor i Naestved og er en videreferelse af det gamle
gensidige selskab 1848 Forsikring. Kebet af DiBa
Forsikring A/S pr. 1. maj 2011 har tilfert koncer-
nen bruttopraemieindtaegter og bruttoerstatnin-
ger fra DiBa Forsikring A/S i de 2 maneders ejer-

tid for henholdsvis 14,9 og 8,3 mio.kr.

DiBa Forsikring A/S har i en arraekke vaeret en
del af DiBa Bank koncernen, hvor igennem ogsa
starstedelen af selskabets forsikringer er blevet
solgt. Kabstadernes Forsikring har derfor indgaet
en 10-arig agenturaftale med DiBa Bank, sa ban-
ken stadig har mulighed for at tilbyde sine kun-
der en samlet pakke af finansielle lgsninger. Det
er attraktivt for Kebstaedernes Forsikring, fordi
det sikrer et solidt fundament pa Sydsjeelland,
hvor Kgbstadernes Forsikring ikke er sa bredt
repraesenteret.

Kobstaedernes Forsikring sgger at opbygge en
ledelsesstruktur, sa selskabets og koncernens
aktiviteter overholder savel bestyrelsens som
lovgivningens krav til god selskabsledelse.

| 1. halvar 2011 gik direkter Lars @stenfjeld pa
pension efter 35 ars ansaettelse i Kgbstadernes
Forsikring, heraf de sidste 13 ar som medlem af
direktionen. Bestyrelsen har valgt ikke at genbe-
sette direkteorstillingen, idet bestyrelsen har
vurderet, at selskabets administrerende direkter
sammen med den gvrige ledergruppe fuldt ud
besidder de kompetencer, der er nedvendige for
at lede et selskab af Kgbstadernes Forsikrings
starrelse.

Bestyrelsen fastlaegger principperne for sel-
skabets ledelse. Direktionen er den gverste dag-
lige ledelse, og direktionen falger de retnings-
linjer, som bestyrelsen udstikker. Bestyrelsen
holder normalt 6 mgder om aret. Made-
tidspunkterne planlaegges for et ar ad gangen, og
bestyrelsen har fastlagt en plan for, hvilke punk-
ter, der skal behandles pa de enkelte mgder. Der
afholdes i gvrigt mader efter behov.

Kobstaedernes Forsikrings bestyrelse har ansat
statsautoriseret revisor Mogens Nederby som
revisionschef og leder af intern revision.
Revisionschefen refererer direkte til bestyrelsen.
Bestyrelsen har herudover nedsat et revisions-
udvalg, der bestar af:

Administrerende direkter Steen Bo Jargensen,
Arkitekt Hans Kristian Jensen og
Advokat Hans Jegrgen Kaptain.

Bestyrelsen anser administrerende direktar Steen
Bo Jargensen for det uafhangige medlem med
kvalifikationer indenfor regnskabsvaesen og /
eller revision.

Bestyrelsen har indfert en arlig evaluering af
hvert enkelt bestyrelsesmedlem samt af samar-
bejdet mellem bestyrelse og direktion.



Kabstadernes Forsikring

Grenningen 1, 1270 Kgbenhavn K
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Ledelse og ledelseshverv

Bestyrelse

Arkitekt Hans Kristian Jensen, Hillerad, formand
Advokat Hans Jorgen Kaptain, Saeby, naestformand
Temrermester Ole Riber Kjaer, Henne
Forretningsfarer Per Carstensen, Holbaek

Teknisk direktor Niels Erik Smith, Nibe

Administrerende direkter Steen Bo Jargensen, Kebenhavn

Medarbejderrepraesentanter

Ekspeditionssekretaer Helene Vammen Henriksen, Greve
Assurander Tonni Jensen, Holstebro

IT-konsulent Niels C. Grenlund, Valby

Direktion

Administrerende direkter Mogens N. Skov

Revision

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Borups Allé 177

2000 Frederiksberg

Selskabsoplysninger



Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
vedtaget halvarsrapporten for 2011 for Kab-
staedernes Forsikring.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed. Halvars-
rapporten giver et retvisende billede af koncern-
ens og moderselskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt
resultatet af koncernens og moderselskabets

Kebenhavn, den 26. august 2011

Mogens N. Skov
Administrerende direktar

Bestyrelse

Hans Kristian Jensen

Hans Jgrgen Kaptain

Ledelsespategning

aktiviteter i perioden 1. januar 2011 til 30. juni
2011.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for wudviklingen i selskabets og
koncernens aktiviteter og @konomiske forhold
samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet og koncernen
kan pavirkes af.

Tore Svanevik
@konomidirektar

Ole Riber Kjaer

Formand Naestformand

Per Carstensen

Helene Vammen Henriksen

Niels Erik Smith

Tonni Jensen

Steen Bo Jgrgensen

Niels C. Grgnlund



Resultatopgorelse

Koncern Moderselskab

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
t.kr. 2011 2010 2011 2010
Bruttopraemier 411.137 444.279 364.704 407.412
Afgivne forsikringspraemier -43.929 -43.651 -42.460 -43.296
/Zndring i preemiehensaettelser -84.156 -114.460 -73.558 -98.766
/Zndring i genforsikringsandel af praemiehensattelser 17.104 18.468 17.104 18.468
Praemieindtaegter f.e.r., i alt 300.156 304.636 265.790 283.818
Forsikringsteknisk rente 12.357 6.862 11.022 6.002
Udbetalte erstatninger -282.345 -237.495 -262.340 -226.413
Modtaget genforsikringsdaekning 28.760 541 27.477 487
/Zndring i erstatningshensaettelser 26.652 -52.605 39.080 -46.029
ZEndring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser -19.292 14.368 -18.340 13.956
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt -246.225 -275.191 -214.123 -257.999
Bonus og premierabatter -1.947 (0] -1.427 0
Erhvervelsesomkostninger -49.026 -46.771 -43.167 -42.510
Administrationsomkostninger -37.168 -33.499 -34.722 -33.701
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 1.996 772 1.996 772
Refusion fra tilknyttede virksomheder 1.602 1.238
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -84.198 -79.498 -74.291 -74.201
Forsikringsteknisk resultat -19.857 -43.191 -13.029 -42.380
Indtaegter fra tilknyttede virksomheder -8.546 2.007
Indtaegter fra associerede virksomheder 0 -2.400 0 -2.400
Indtaegter af investeringsejendomme 27 -126 27 -126
Renteindtaegter og udbytter m.v. 21.460 24.942 9.808 22.962
Kursreguleringer -2.665 80.631 10.322 77.522
Renteudgifter 6 -93 -6 -68
Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed -6.464 -6.322 -5.486 -6.173
Investeringsafkast, i alt 12.352 96.632 6.119 93.724
Forrentning af forsikringsmaessige hensattelser -8.480 -5.178 -7.397 -4.529
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 3.872 91.454 -1.278 89.195
Andre indtaegter 21 0 0 0
Resultat for skat -15.964 48.263 -14.307 46.815
Skat 6.051 -10.944 4.394 -9.496
Periodens resultat -9.913 37.319 -9.913 37.319
Totalindkomstopgerelse
Periodens resultat -9.913 37.319 -9.913 37.319
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Periodens totalindkomst -9.913 37.319 -9.913 37.319




Balance

Koncern Moderselskab

1. halvar 1. halvar
t.kr. Note 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
AKTIVER
Immatrielle aktiver
IT-software, -udviklingsprojekter og goodwill 50.389 25.353 30.998 25.353
Goodwill 4 70.842 0 70.842 0
Immaterielle aktiver, i alt 121.231 25.353 101.840 25.353
Driftsmidler 4.162 4.645 4.162 4.645
Domicilejendomme 96.634 96.732 96.634 96.732
Matrielle aktiver, i alt 100.796 101.377 100.796 101.377
Investeringsejendomme 13.249 13.249 13.249 13.249
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 1.403.993 202.381
Udlan til tilknyttede virksomheder 3.561 4.500
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 0 0 0 0
Investeringer i tilknyttede virksomheder, i alt 0 0 1.407.554 206.881
Kapitalandele 267.703 790.161 115.266 758.647
Investeringsforeningsandele 345.103 215.642 7.432 188.031
Obligationer 862.353 643.417 102.058 576.261
Andele i kollektive investeringer 99.503 101.926 0 0
Pantsikrede udlan 1.452 1.538 1.452 1.538
Andre udlan 28.447 23.024 21.987 16.863
@vrige 14 0 0 0
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 1.604.575 1.775.708 248.195 1.541.340
Genforsikringsdepoter 134 859 127 452
Investeringsaktiver, i alt 1.617.958 1.789.816 1.669.125 1.761.922
Genforsikringsandele af preemiehensaettelser 17.245 141 17.245 141
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser 98.715 110.771 89.516 108.236
Genforsikringsandele af hensaettelser til
forsikringskontrakter, i alt 115.960 110.912 106.761 108.377
Tilgodehavender hos forsikringstagere 31.646 18.449 27.330 18.449
Tilgodehavender i forbindelse med direkte
forsikringskontrakter, i alt 31.646 18.449 27.330 18.449
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 57.149 26.379 24.711 14.494
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 0 1.013
Andre tilgodehavender 6.975 5.323 4.056 5.323
Tilgodehavender, i alt 64.124 31.702 28.767 20.830
Aktuelle skatteaktiver 5.707 4.978 5.330 4.790
Udskudte skatteaktiver 11 0 1.085 0
Likvide beholdninger 170.355 51.452 9.654 11.456
Andre aktiver, i alt 176.073 56.430 16.069 16.246
Tilgodehavende renter samt optjent leje 9.646 7.287 781 6.695
Andre periodeafgraensningsposter 11.417 9.271 9.182 9.271
Periodeafgransningsposter, i alt 21.063 16.558 9.963 15.966
AKTIVER, | ALT 2.248.851 2.150.597 2.060.651 2.068.520




Balance

Koncern Moderselskab

1. halvar 1. halvar
t.kr. Note 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
PASSIVER
Egenkapital
Grundfond 50.000 50.000 50.000 50.000
Opskrivningshenlaeggelser 50.465 50.465 50.465 50.465
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 0 44.196 52.743
Reserver
Andre henlaeggelser 450.000 450.000 450.000 450.000
Overfart overskud 567.946 577.859 523.750 525.116
Egenkapital, i alt 6 1.118.411 1.128.324 1.118.411 1.128.324
Preemiehensaettelser 346.440 216.441 282.802 209.244
Erstatningshensaettelser 678.624 684.702 581.792 628.089
Hensaettelser til bonus og preemierabatter 4.440 2.327 3.720 2.327
Hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt 1.029.504 903.470 868.314 839.660
Udskudte skatteforpligtelser 9.673 14.158 0 686
Hensatte forpligtelser, i alt 9.673 14.158 0 686
Geald i forbindelse med genforsikring 14.394 45.597 13.101 43.858
Geeld til kreditinstitutter 26.379 9.991 26.365 9.991
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 0 0
Aktuelle skatteforpligtelser 10.166 13.076 6.913 10.070
Anden geeld 40.162 30.967 27.435 30.917
Geeld, i alt 91.101 99.631 73.814 94.836
Periodeafgransningsposter 162 5.014 112 5.014
Passiver, i alt 2.248.851 2.150.597 2.060.651 2.068.520
Anvendt regnskabspraksis 1
Eventualforpligtelser 7
Naertstaende parter 8
Hoved- og nagletal 9
Risikooplysninger 10
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Opskrivnings- Andre Overfort Egenkapital
t.kr. Grundfond henlaeggelser henlaeggelser overskud ialt
Pr. 31. december 2009 50.000 50.465 450.000 470.260 1.020.725
Opskrivning af
domicilejendomme 0
Arets resultat 107.599 107.599
Pr. 31. december 2010 50.000 50.465 450.000 577.859 1.128.324
Opskrivning af
domicilejendomme 0
Periodens resultat -9.913 -9.913
Pr. 30. juni 2011 50.000 50.465 450.000 567.946 1.118.411
Moderselskab

Reserve efter

Opskrivnings-  indre veaerdis Andre Overfort Egenkapital
t.kr. Grundfond henlaeggelser metode henlaggelser overskud ialt
Pr. 31. december 2009 50.000 50.465 39.094 450.000 431.166 1.020.725
Opskrivning af
domicilejendomme 0 0
Arets resultat 13.649 93.950 107.599
Pr. 31. december 2010 50.000 50.465 52.743 450.000 525.116 1.128.324
Opskrivning af
domicilejendomme 0
Periodens resultat -8.547 -1.366 -9.913
Pr. 30. juni 2011 50.000 50.465 44,196 450.000 523.750 1.118.411
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Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for Kgbstaedernes Forsikring er aflagt
efter reglerne i Lov om finansiel virksomhed og
Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelser for forsikrings-
selskaber og tvaergaende pensionskasser.

Halvarsrapporten er, med undtagelse af efterfalgende
omkring goodwill, aflagt efter samme regnskabspraksis,
som blev anvendt ved udarbejdelse af arsrapporten for
2010. Der henvises til selskabets arsrapport for 2010 for
en uddybende beskrivelse af den anvendte regnskabs-
praksis.

Goodwill
Positiv forskel mellem den samlede kostpris og nettoak-
tivernes dagsveaerdi, fratrukket eventuelle gvrige imma-

Noter

terielle aktiver, pa erhvervelsestidspunktet af tilknyt-
tede virksomheder indregnes i balancen under immate-
rielle aktiver som goodwill. Goodwill vurderes ved hver
regnskabsafslutning og nedskrives, hvis der konstateres
veerdiforringelse.

Det har ikke tidligere vaeret negdvendigt at have en
regnskabspraksis for goodwill, idet goodwill farst er
opstaet i forbindelse med kgbet af DiBa Forsikring. Der
er saledes ikke er tale om en andring af den anvendte
regnskabspraksis.

Halvarsrapporten er ikke revideret og har ikke vaeret
genstand for review.

Koncern Moderselskab
1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
t.kr. 2011 2010 2011 2010
Note 2 Indtaegter af tilknyttede virksomheder efter skat
Forsikringsaktieselskabet K.a.B. International -5.322 2.685
K.a.B. Ejendomsinvest A/S -396 -678
DiBa Forsikring A/S 983 0
KF Invest -3.812 0
-8.547 2.007
Der henvises til note 4, kapitalandele i tilknyttede virksomheder, for yderligere oplysninger.
Note 3 Indtaegter af associerede virksomheder efter skat
Mary's 2009-2 A/S, under konkurs 0 0
Esbjerg Storcenter A/S 0 0 0 0
Property Group A/S 0 -2.400 0 -2.400
0 -2.400 0 -2.400

De viste indtaegter er kurstab som fglge af nedskrivninger til anslaet indre vaerdi.

Der henvises til note 5, kapitalandele i associerede virksomheder, for yderligere oplysninger.
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Noter

Koncern Moderselskab
1. halvar 1. halvar
t.kr. 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Note 4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Forsikringsaktieselskabet K.a.B. International er en 100 pct. ejet dattervirksomhed med en aktiekapital pa 7.000 t.kr.
Resultatet for perioden udger -8.444 t.kr. for skat og -5.322 t.kr. efter skat.

Den regnskabsmaessige indre vaerdi udger 114.690 t.kr.

K.a.B. Ejendomsinvest A/S er en 100 pct. ejet dattervirksomhed med en aktiekapital pa 5.000 t.kr.
Resultatet for perioden udger -504 t.kr. for skat og -396 t.kr. efter skat.
Den regnskabsmaessige indre vaerdi udger 81.973 t.kr.

DiBa Forsikring A/S er en 100 pct. ejet dattervirksomhed med en aktiekapital pa 40.000 t.kr.

Resultatet for perioden udger 1.312 t.kr. for skat og 983 t.kr. efter skat.

Den regnskabsmaessige indre vaerdi udger 100.141 t.kr.

Selskabet er erhvervet pr. 1/5-2011, hvorfra selskabet indgar som en tilknyttet virksomhed. Anskaffelsessummen for
selskabet udgjorde 170.000 t.kr., mens nettoaktiverne udgjorde 99.144 t.kr. Forskelsbelgbet pa 70.856 t.kr. er
aktiveret under immaterielle aktiver som goodwill.

KF Invest er en 100 pct. ejet investeringsafdeling med en egenkapital pa 1.107.188 t.kr.

Resultatet for perioden udger -2.567 t.kr. for skat og -3.812 t.kr. efter skat.

Den regnskabsmaessige indre vaerdi udger 1.107.189 t.kr.

Investeringsafdelingen er erhvervet pr. 6/4-2011, hvorfra investeringsafdelingen indgar som en tilknyttet virksomhed.

Anskaffelsessum pr. 1. januar 149.638 149.638
Tilgang i perioden 1.380.159 0
Afgang i perioden -170.000 0
Samlet anskaffelsessum pr. 30. juni 1.359.797 149.638
Veaerdiregulering pr. 1. januar 52.743 39.094
Andel af periodens resultat -8.547 13.649
Verdiregulering pr. 30. juni 44.196 52.743
Bogfert vaerdi pr. 30. juni 1.403.993 202.381

Note 5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum pr. 1. januar 1.025 13.225 20 12.020
Periodens tilgang 0 0 0 0
Periodens afgang 0 -12.200 0 -12.000
Samlet anskaffelsessum pr. 30. juni 1.025 1.025 20 20
Veaerdiregulering pr. 1. januar -1.025 -10.825 -20 -9.620
Andel af periodens resultat 0 0 0 0
Periodens af- og nedskrivninger 0 0 0 0
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa arets afgang 0 9.800 0 9.600
Verdiregulering pr. 30. juni -1.025 -1.025 -20 -20
Bogfert vaerdi pr. 30. juni 0 0 0 0
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t.kr.

Koncern

1. halvar

30.06.2011

31.12.2010

Noter

Moderselskab

1. halvar

30.06.2011

31.12.2010

Note 5 Kapitalandele i associerede virksomheder (forsat)

Property Group A/S, Kgbenhavn var en 40% ejet associeret virksomhed med en aktiekapital pa 30.000 t.kr. Ejerandelen

blev solgt i 2010 for 0 t.kr. Ejerandelen var for salget bogfart til O t.kr., da aktiekapitalen var tabt.

Ejerandelen blev anskaffet i 2008. Aktivitet: Administration og drift af ejendomme.

Esbjerg Storcenter A/S, Kgbenhavn er en 25% ejet associeret virksomhed pa koncernplan med en aktiekapital

pa 500 t.kr. Ejerskabet af Esbjerg Storcenter A/S er fordelt mellem Kgbstaedernes Forsikring, med en ejerandel pa

10%, og K.a.B. Ejendomsinvest, som ejer 15%. Ejerandelen er anskaffet medio 2009.

Resultatet for 2010 udgjorde -5.611 t.kr. for skat og -15.289 t.kr. efter skat. Den regnskabsmaessige indre vaerdi

udgjorde -11.214 t.kr. Selskabet har endnu aflagt halvarsregnskab.
Aktivitet: Ejerskab, administration og drift af Esbjerg Storcenter.

K.a.B. Ejendomsinvest A/S erhvervede i regnskabsaret 2009 20% af Marys 2009-2 A/S som pa dette tidspunkt indgik som

associeret virksomhed. Selskabet blev i 2010 erklaeret konkurs.

Note 6 Egenkapital
Egenkapitalen fordeler sig saledes:
Grundfond

Opskrivningshenlaeggelser:
Saldo primo

Periodens a&ndring

Saldo ultimo

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ultimo:

Saldo primo
Periodens andring
Saldo ultimo

Andre henlaeggelser

Overfart overskud:
Saldo primo
Periodens a&ndring
Saldo ultimo

Egenkapital

Basiskapitalen kan opggres saledes:

Egenkapital

Immatrielle aktiver

Forskel mellem basiskapital og indre vaerdi i datterselskaber
Diskontering

Skatteaktiver

Kapitalkrav i datterselskaber

Basiskapital

Kapitalkrav

50.000 50.000 50.000 50.000
50.465 50.465 50.465 50.465

0 0 0 0
50.465 50.465 50.465 50.465
52.743 39.094

-8.547 13.649

44.196 52.743

450.000 450.000 450.000 450.000
577.859 470.260 525.116 431.166
-9.913 107.599 -1.366 93.950
567.946 577.859 523.750 525.116
1.118.411 1.128.324 1.118.411 1.128.324
1.118.411 1.128.324

-30.998 -25.353

-1.555 -960

-6.456 -8.044

-1.085 0

-22.346 -22.363

1.055.971 1.071.604

102.288 105.204
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Noter

Koncern Moderselskab
1. halvar 1. halvar
t.kr. 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Note 7 Eventualforpligtelser

| forbindelse med koncernens erhvervelse af 25% af aktiekapitalen i Esbjerg Storcenter A/S er der stillet kaution pa

49.068 t.kr. over for kreditorer (kreditinstitutter) i Esbjerg Storcenter.

Kautionen er fordelt som falger pa koncernens selskaber:

Kebstaedernes Forsikring 22.034 22.034 22.034 22.034
K.a.B. Ejendomsinvest A/S 27.034 27.034

| forbindelse med erhvervelsen af DiBa Forsikring A/S, er der mellem DiBa Forsikring A/S og DiBa Bank A/S indgaet
agentur- og samarbejdsaftale om distrubution af DiBa Forsikring's produkter via DiBa Bank.

Note 8 Naertstaende parter

Neertstaende parter omfatter:

- selskabets direktion og bestyrelse sammen med disse personers relaterede familiemedlemmer
- selskaber kontrolleret af medlemmer af direktionen eller bestyrelsen, samt

- pvrige selskaber i koncernen.

| regnskabsperioden er der ikke foretaget transaktioner af vaesentlighed mellem Kgbstaedernes Forsikring og dets
dattervirksomheder samt gvrige naertstaende parter.

Der er i koncernen indgaet aftaler om administration af faelles koncernopgaver pa omkostningsdaekkende basis.
Der er indgaet aftale om forrentning af labende mellemvaerender mellem koncernselskaber pa saedvanlige markeds-
baserede vilkar.

Note 9 Hoved- og negletal
Der henvises til ledelsens beretning side 3.

Note 10 Risikooplysninger
Der henvises til ledelsens beretning side 4 og 5.
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